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                   SUMMARY 
                            

                                                                                                         No０１１５２１ 

 

2021 年はまだ始まったばかりでゆっくり進んでください。 

最初の 5 営業日はある意味今年１年に対しての”希望”を込めて見てみるといいでしょう。数学的

な根拠はないのですが過去を振り返ってみるとそのような”5 business days”に多くが凝縮されて

いるような感じを受けるのです。そのようなわけで、そのような例を紹介しました。 

 

今週は今年取り組んでいただきたいことを含めて NBO の本質に照らして大事なポイントを掲げまし

た。 

 

以下には今週のポイントをまとめました。レビューにお役立てください。 

 

THE FIRST 5 BUSINESS DAYS OF THE YEAR 

 

下のテーブルは昨年末(2020/12/31)から 2021 年１月の５営業日目（2021/1/8）までの VVIX の

数値(指数)の変化を掲げたものです。VVIX は VC のすべてのバリューを対象にしているので VC

の日々の状況（数値条件）の変化を的確に表しています。同指数が増加し一定水準（通常”120”）

を超えると比較的大きい RSC であることを暗示しています。(昨年 3 月以降”120”の水準はよくみ

られるようになったのでさほど大きな RSC とは感じられないかもしれませんが・・・。) 

 

2020/12/31 111.86 
2021/01/04 124.65 
2021/01/05 120.07 
2021/01/06 119.90 
2021/01/07 109.38 
2021/01/08 111.00 

 

私のチームでは毎年 1 月の初めの”5 business days”に着目しています。今年(2021 年)は新年を

迎えていきなり 124 ポイント台を見せました。昨年末(2020/12/31)の同指数が 111 ポイント台だ

ったので「来たか!?」といった感じを受けたかもしれませんが、5 営業日目の 1/8 現在で 111 ポイン

ト(前日、前々日はそれぞれ 109 ポイント台)でした。 

 

新年初めの 5 営業日がこのような滑り出し（VVIX 指数が同期間において減少すること）を見せると

その１年は順調にいくことが多いのです。外部環境についてもそれが当てはまるようです。 

 

 

CONCENTRATE ON VC! 

 

Matrix の数字を見るのと VC の数字を見るのとでは感覚が違うことに気づかれていると思います。 

その感覚を養ってください。今年は Matrix を見ることなく VC に集中して結構です。VC をマネーボ

ックスのように扱ってみましょう。 

 

VC の仕組みを徹底的に肌感覚で分かる程度まで感覚を養ってください。 

それぞれのボックスの中の数字の関連性と隣の VC のボックスとの関連性まで目が届くところまで

感覚を鍛えましょう。VC について興味が尽きることがありません。ハンドのタイプは、実のところ、
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無数です。ハンドの組み立てに限界はありません。無制限です。それに制限を与えるのはマージン

のみです。今年は徐々にその方向に進んでいきます。NBO を”モノにする”ことは、すなわち、VC を

“モノにする”ことと言えます。VC はその背景を知って初めて輪郭が見えるようになります。Matrix

の原理について学んだこと・身につけたことが生きてきます。逆説的に聞こえるかも知れません

が、あるいは、せっかく身に付けた Matrix を否定しまうように聞こえるかもしれませんが、思い切っ

て Matrix を一度忘れてしまっていいくらいです。VC の背景にある Matrix の残像が残っている程

度でいいのです。 

 

 

NBO は非常に洗練された数学のモデルです。 

「同年の暮れから 2009 年頭にかけて数字がよりよく見え読めてくると・・・」と述べましたが、その時

に私たちが見えたものは下図が示すオペレーションの”からくり”とその背景にある VC の数字との

関連性や連係の全体の構図です。 

 

 

 
 

 

 

See VC! 

 

皆さんには VC の数字がどのように見えるでしょうか。 

VC の数字の日々変化をどのように受け止めているでしょうか。 

数字の関連性や連係が感覚的に伝わっているでしょうか。 

ハンドとの関連性が感覚で分かるでしょうか？ 

数字が“生き物”であることを感じ取れるでしょうか。 

 

 

*************************************************************************** 

同じ VC を見ていても目に入ってくる数字の風景や数字を受け止める感覚が両者の間で違ってい

るはずです。 

*************************************************************************** 
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AS OF 1/13 

 

JAN FEB MAR APR MAY JUN
C S P C S P C S P C S P C S P C S P
20 35 1260 180 35 1170 225 35 1180 270 35 1190 285 35 1200 300 35 1220
25 32.5 1020 215 32.5 950 260 32.5 960 310 32.5 980 330 32.5 1000 340 32.5 1020
35 30 780 235 30 740 300 30 760 360 30 780 380 30 800 400 30 820
40 29 680 250 29 650 320 29 680 380 29 700 400 29 720 420 29 740
45 28 590 275 28 570 350 28 600 400 28 620 420 28 640 440 28 670
55 27 500 300 27 490 370 27 530 430 27 550 450 27 570 470 27 590
65 26 410 330 26 420 400 26 460 460 26 480 480 26 500 500 26 520
80 25 320 360 25 350 430 25 380 490 25 410 510 25 430 530 25 460
95 24 235 400 24 280 470 24 320 530 24 350 550 24 370 570 24 390
120 23 160 440 23 220 500 23 255 570 23 285 590 23 310 610 23 330
155 22 95 490 22 160 550 22 200 610 22 230 630 22 250 650 22 270
205 21 45 550 21 115 600 21 150 660 21 180 680 21 200 700 21 220
275 20 15 620 20 70 660 20 110 710 20 135 740 20 155 750 20 175
360 19 5 700 19 40 720 19 75 780 19 95 800 19 115 810 19 130
470 18 5 790 18 20 790 18 45 850 18 65 860 18 85 870 18 95
1270 10 5 1510 10 5 1570 10 5 1600 10 5 1600 10 5 1600 10 5

Have a nice weekend !


